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1. Resumen

La estrategia Mirabaud ESG Leaders («producto financieron) promueve caracteristicas ambien-
talesy sociales conforme al Articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, invirtiendo en instrumentos
financieros que integran los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversién y que, paralela-
mente, demuestran un desempeno positivo en términos de criterios Ambientales, Sociales y de
Gobernanza («ESG»).

Este producto financiero estd compuesto por una combinacidon de fondos y lineas directas,
con el objetivo de reducir riesgos no financieros mientras se asegura un buen desempeno ESG
(gestion y gobernanza ESG). En general, basado en los datos de Morningstar y Sustainalytics, el
puntaje de riesgo ESG de la cartera debe ser inferior a 20 (rango: 0-100).

Ademds, al menos el 70 % de la cartera se asigna a fondos objetivo, lineas directas (acciones
y bonos) y productos estructurados que promueven caracteristicas ambientales y/o sociales.

Adicionalmente, al menos el 10 % del patrimonio neto estard invertido en inversiones que cali-
figuen como inversiones sostenibles.

Finalmente, el producto financiero excluye de las inversiones a todas las empresas directa-
mente involucradas en (i) armas controvertidas, asi como a aquellas que generen mds del 5 %
de sus ingresos de las siguientes tres actividades: (ii) extraccion de carbdn térmico, (iii) tabaco
y (iv) entretenimiento para adultos.

No se ha designado unindice de referencia especifico para alcanzarlas caracteristicas ambien-
tales o sociales promovidas por el producto financiero.

2. Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene
como objetivo una inversién sostenible

sComo se han tenido en cuenta los indicadores de los impactos adversos en los factores de
sostenibilidad?

El equipo de Andlisis de Mirabaud, utiliza una combinacidon de investigacion fundamental y
andlisis ESG de abajo hacia arriba para identificar a los emisores de mejor calidad, bien posicio-
nados fanto desde una perspectiva financiera como no financiera. En el proceso de seleccidon
de productos considerados «lideres ESGy', los indicadores de impactos adversos se toman en
cuenta de manera sistemdatica.

Ademds, de formaregular, se supervisa un conjunto de indicadores (incluidos los indicadores de
PAls) para medir el desempeno no financiero del mandato.

! La etiqueta «lideres ESGy es utilizada por el equipo de Investigacion de Mirabaud para productos que destacan por sus

caracteristicas ambientales y sociales positivas, reflejando la metodologia interna de Mirabaud



sComo se alinean las inversiones sostenibles con las Directrices de la OCDE para Empresas Mul-
finacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos, incluidos los principios y derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales
identificados en la Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo sobre los Principios
y Derechos Fundamentales en el Trabajo y la Carta Internacional de los Derechos Humanos?

Mirabaud Wealth Management se esfuerza por invertir en empresas, ya sea directamente o a
través de fondos, que cumplan con las normas y reglas internacionales, incluyendo, pero sin
limitarse a, las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos, y los convenios de la Organi-
zacién Internacional del Trabajo. El equipo de Andlisis de Mirabaud excluye a las entidades que
hayan estado involucradas en violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas o de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

Ademds, el producto financiero no invierte en emisores sujetos a controversias graves, inclui-
das violaciones de la ética empresarial y de los derechos humanos. Mirabaud supervisa de
manera regular las controversias y violaciones, con la conviccidn de que estar involucrado
en una confroversia grave refleja una mala gestion de los riesgos ESG y, en general, prdcticas
empresariales débiles. Las empresas con controversias significativas son supervisadas de cerca
y analizadas para evaluar la perspectiva de la controversia y la respuesta de la empresa.

3. Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero

El producto financiero estd compuesto por una combinacién de fondos vy lineas directas, con
el objetivo de reducir los riesgos no financieros mientras se asegura un buen desempeno ESG
(gestion y gobernanza ESG). En general, basado en los datos de Morningstar y Sustainalytics, el
puntaje de riesgo ESG de la cartera debe ser inferior a 20 (rango: 0-100).

El producto financiero invierte hasta el 70 % de la asignacién de la cartera en fondos objetivo y
lineas directas que promueven caracteristicas ambientales y/o sociales y que superan la eva-
luacion cualitativa de sus procesos de sostenibilidad realizada por Mirabaud, es decir, la selec-
cién de «lideres ESGy.

Ademds, al menos el 10 % del patrimonio neto estard invertido en inversiones que califiquen
como inversiones sostenibles. Para ser consideradas sostenibles, las inversiones deben:

e estar calificadas como «lider ESGy» segun la evaluacion del Banco;

e confribuir al menos a uno de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas;

* no violar ninguno de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni las directrices
de la OCDE para empresas multinacionales;

¢ no causarun dano significativo (excluyendo armas controvertidas y con un limite mdaximo del
5 % de exposicidn al sector de combustibles fésiles).



Finalmente, el producto financiero excluye de las inversiones (segun la «Politica de Exclusién de
Mirabaudy):

e empresas involucradas en la investigacién, desarrollo y fabricacion de armas controvertidas
(independientemente del nivel de ingresos generados por dichas actividades);

¢ empresas que obtienen ingresos de actividades relacionadas con el tabaco (limite del 5 %
de los ingresos);

¢ empresas que obtienen ingresos de la mineria de carbdn térmico (limite del 5 % de los ingre-
SOS); y

e empresas que obtienen ingresos del entretenimiento para adultos (limite del 5 % de los
ingresos).

No se ha designado un indice de referencia especifico para alcanzarlas caracteristicas ambien-
tales o sociales promovidas por el producto financiero.

4. Estrategia de inversién

La estrategia de inversion utilizada para cumplir con las caracteristicas ambientales o sociales
promovidas por el producto financiero.

El producto financiero promueve inversiones que integran los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de inversiébn y que, paralelamente, demuestran un desempeno positivo en términos
ambientales, sociales y de gobernanza.

La asignacion de activos se compone de una combinacién de fondos, ETFs, productos estruc-
turados y lineas directas (acciones, bonos corporativos y soberanos), con el objetivo de reducir
los riesgos ESG y promover temas y dimensiones ESG identificados. La seleccidén de inversiones
se basa en un sélido andlisis ESG que integra informacidén no financiera proveniente tanto de
fuentes internas como externas.

EI ESG se integra en la estrategia a través de exclusiones, integracion y temdticas.

A un nivel mds detallado, la seleccidn de inversiones considera multiples criterios ESG para cada
clase de activo:

Empresas (acciones y bonos corporativos)

La mayoria de las empresas seleccionadas estdn etiquetadas como «lideres ESGy» por el equipo
de Investigaciéon de Mirabaud, destacando sus caracteristicas ambientales y sociales positivas,
reflejando nuestra metodologia interna. Para cada empresa, se evalta la exposicidon a los ries-
gos ESG vy la gestidon de su dimension ESG como parte de un andlisis detallado. Este andlisis se
complementa con una evaluacién de los principales impactos de los productos y servicios de
la empresa en las dimensiones ambientales y sociales.

Dicho andlisis se basa en datos proporcionados por diversas agencias de calificacion, asi como
en investigaciones de multiples fuentes (documentacion de la empresa, articulos de prensa,
organizaciones internacionales, ONGs, etc.).



Criterios ESG para Empresas (acciones y bonos corporativos):

¢ Exclusion: Mirabaud Wealth Management no invierte directamente en ninguna empresa
gue no cumpla con los criterios especificos detallados en nuestra Politica de Exclusion de
Mirabaud Wealth Management;

e Controversias: Se excluyen las empresas que enfrentan controversias ESG graves (nivel 5
segun Sustainalytics). Todos los valores del universo de inversidn se analizan sistemdticamente
en cuanto a sus controversias ambientales, sociales y de gobernanza;

* Riesgos ESG: Se da preferencia a las empresas de sectores que no son altamente sensibles y
gue demuestran una buena gestion de riesgos ESG. Ademds, el andlisis cualitativo se centra
en cuestiones de materialidad especificas de los sectores empresariales, definidas previa-
mente. Este andlisis tiene como objetivo evaluar la gobernanza ESG, la estrategia, las politi-
cas, los objetivos de sostenibilidad y los resultados de las empresas;

¢ Impactos de productos y servicios: Se da preferencia a las empresas que, a través de sus
productos y servicios, contribuyen aimpactos positivos y medibles en el medio ambiente y la
sociedad, como:

- Medio Ambiente: Eficiencia energética, movilidad sostenible, gestién de residuos,
tecnologias limpias, etc.

— Social: Diversidad e inclusién, educaciéon, acceso a medicamentos, acceso a finan-
ciamiento, alimentacion saludable, privacidad y seguridad de datos, etc.

¢ Las actividades de las empresas se analizan en términos de sus impactos positivos o nega-
fivos. Se consideran indicadores como el porcentaje de ingresos asociado a actividades
sostenibles. Ademds, se utiliza el marco de los ODS.

Bonos soberanos
Los emisores de bonos soberanos de paises desarrollados y emergentes, considerados «lideres
ESG», se ubican en el cuartil superior de la evaluacién de los ODS.

Los paises son evaluados por las Naciones Unidas segUn indicadores especificos para los 17
ODS. Los ODS se utilizan para evaluar los aspectos ambientales, sociales y de gobernanza de los
paises y determinar una puntuacion de desempeno para cada pais.

Fondos activos

La selecciéon de estrategias ESG y temdticas se basa en una metodologia interna sélida y pro-
bada. El equipo de Investigacion de Mirabaud Wealth Management realiza una debida diligen-
cia ESG especifica.

Los fondos activos ESG pueden incluir fondos gestionados por Mirabaud Asset Management,
ademds de fondos de terceros externos.

Criterios ESG para la seleccion:

e Estrategia ESG: Los fondos presentan una estrategia ESG clara, creible y ambiciosa;

¢ Metodologia y experiencia ESG: Los fondos deben ser gestionados de acuerdo con una
metodologia sélida por equipos con experiencia demostrada en investigacién temdatica y
andlisis ESG. Estas dimensiones se evalian a través del cuestionario utilizado para la debida
diligencia;



¢ Exclusiones: La Politica de Exclusion de Mirabaud se aplica a los fondos de Mirabaud Asset
Management. Los fondos de terceros externos estdn excluidos del dmbito de aplicacion;

e Controversias: En caso de controversias graves relacionadas con un valor de un fondo, se
llevan a cabo intercambios con los gestores del fondo en cuestidon, lo que puede llevar, en
Ultima instancia, a la exclusion del fondo.

Fondos pasivos (ETFs)

Para complementar la gama de fondos ESG, la cartera ofrece una seleccidén de ETFs ESG glo-
bales y temdticos. Los ETFs ESG globales seleccionados replican un indice tradicional mientras
favorecen valores con un mejor desempeno ESG (incluyendo puntuaciones proporcionadas
por Morningstar), mediante un enfoque de «best-in-class»y y de exclusién.

Criterios ESG para la seleccion:

¢ Calidad de los indices ESG: Los indices ESG temdticos deben estar basados en una metodo-
logia ESG clara, la cual es evaluada y revisada por el equipo de Investigacion de Mirabaud;

e Desempeno en Riesgos ESG: El desempeno ESG del ETF demuestra que los riesgos ESG rela-
cionados con los valores subyacentes estdn controlados y bien gestionados, tanto en térmi-
nos de controversias como de participacion en actividades sensibles desde el punto de vista
de la sostenibilidad;

¢ Exclusiones: La Politica de Exclusion de Mirabaud no se aplica a la seleccién de fondos
pasivos.

Structured products

La cartera ESG también puede incluir certificados gestionados activamente (AMC) que refle-
jen temdticas ESG especificas promovidas por Mirabaud Wealth Management. Estos productos
pueden estar etiguetados como «lideres ESGy». Otros tipos de productos estructurados también
pueden recibir la etiqueta de «lideres ESGy, dependiendo de sus activos subyacentes.

La politica para evaluar las buenas prdacticas de gobernanza de las empresas en cartera incluye,
entre otros aspectos, la revision de estructuras de gestion sélidas, relaciones con los empleados,
remuneracion del personal y cumplimiento fiscal.

Para las lineas directas, analizamos cémo se gestiona el negocio, como la direccién y los conse-
jos de administracién se relacionan con los diferentes grupos de interés vy si los incentivos cor-
porativos estdn alineados con el éxito del negocio. Evaluar la efectividad de los sistemas de
gobernanza corporativa dentro de una empresa nos brinda informaciéon sobre los mecanismos
de responsabilidad y los procesos de toma de decisiones que respaldan todas las decisiones
criticas que afectan al negocio.

Ejemplos de temas de gobernanza que consideramos incluyen, pero no se limitan a:

e Compensacion ejecutiva;

e Compensacion vinculada a métricas a largo plazo y/o ESG;
¢ Diversidad en el consejo de administracion;

¢ Separacion de los roles de presidente y CEO;

¢ Miembros independientes del consejo.



Para los fondos, seleccionamos principalmente productos que cumplan con el SFDR de los arti-
culos 8 y 9, donde los principios de buena gobernanza deben ser verificados por el equipo de
gestién de inversiones del fondo.

5. Proporcion de inversiones

El producto financiero tendrd la siguiente asignacién de activos:

#2 Other #1B Other E/S
30% characteristics

Investment

#1 Alineado con caracteristicas E/S (#1 Aligned with E/S characteristics)
incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para alcanzar
las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto
financiero

La categoria #1 Alineado con caracteristicas E/S incluye:
e Lasubcategoria #1A Sostenible (#1A Sustainable) incluye inversiones
sostenibles con objetivos ambientales o sociales.
e La subcategoria #1B Otras caracteristicas E/S (#1B Other E/S cha-
racteristics) incluye inversiones alineadas con las caracteristicas
ambientales o sociales que no califican como inversiones sostenibles.

#2 Otros (#2 Other) incluye las inversiones restantes del producto financiero
gue no estdn alineadas con las caracteristicas ambientales o sociales, ni
califican como inversiones sostenibles.




6. Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

Un conjunto de indicadores (incluidos los indicadores de PAls) se supervisa regularmente de
la siguiente manera para rastrear las caracteristicas ambientales o sociales de las inversiones
subyacentes del producto financiero:

e Previo al proceso de inversidon, la estrategia excluye inversiones en armas controvertidas,
tabaco, entretenimiento para adultos y mineria de carbén térmico. Se puede encontrar mds
informacién en la Politica de Exclusion de Mirabaud;

e Todas las inversiones directas deben recibir una calificacion de riesgo ESG inferior a 30 segin
la disponibilidad de datos de Sustainalytics (y la calificacién de riesgo ESG general de la car-
tera debe ser inferior a 20);

e La cartera excluye cualquier inversion directa en acciones, bonos o productos estructura-
dos relacionados con una empresa que enfrente una controversia ESG grave (nivel 5 segin
Sustainalytics);

¢ Se excluyen ademds las empresas que infringen las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Dere-
chos Humanos y los convenios de la OIT.

7. Métodos

Las metodologias para medir como se cumplen las caracteristicas ambientales o sociales
incluyen:

e Calificaciones de riesgo ESG;

¢ Andlisis de las dimensiones e impactos ESG especificos de cada empresa;
*  Monitoreo regular de indicadores de sostenibilidad;

¢ Alineacion con los ODS.

8. Fuentes y tratamiento de datos
Las fuentes de datos incluyen, pero no se limitan a:

¢ Agencias de calificacién: Morningstar & Sustainalytics, Impaakt, S&P Trucost;
e Publicaciones de empresas: Informes corporativos y presentaciones;

e Presentaciones e informes de gestores de activos;

e Publicaciones especializadas de brokers y analistas del lado de la venta;

e Articulos de prensa;

e Proveedores de datos financieros y extrafinancieros;

¢ Informes de organizaciones internacionales y ONGs.

La calidad de los datos se garantiza mediante un andlisis riguroso y la verificacion cruzada con
multiples fuentes.

Los datos se procesan utilizando herramientas y metodologias de andlisis propias, infegrando
informacioén financiera y no financiera.



Una proporcidon de los datos utilizados es estimada, y se realizan esfuerzos continuos para mejo-
rar la precision y disponibilidad de los datos.

9. Limitaciones de los métodos y los datos

La identificacién de indicadores de sostenibilidad y la implementacién de metodologias de
inversién sostenible dependen de la disponibilidad y la calidad de los datos ESG. El equipo de
Investigacién de Mirabaud busca monitorear la calidad de los datos y tfrabaja constantemente,
tanto internamente como en colaboracidén con nuestros proveedores de datos e iniciativas
de la industria, para ampliar nuestra cobertura de datos y obtener una mejor comprension del
impacto total de nuestras inversiones.

La principal limitacion de la metodologia o de la fuente de datos es la ausencia o insuficiencia
de divulgacion por parte de las empresas. Para abordar este desafio, hemos adoptado una
estrategia que consiste en aprovechar multiples proveedores de datos y combinar los datos
ESG con investigaciones internas para fundamentar nuestras decisiones o ajustar las califica-
ciones de manera puntual.

Mantenemos un didlogo regular con nuestros proveedores de datos para discutir y superar
cualquier problema relacionado con los datos que podamos enconftrar, ya sea en términos de
calidad, fiabilidad o cobertura. No obstante, a pesar de estas limitaciones, creemos que los
datos e investigaciones ESG recopilados de proveedores externos brindan informacién valiosa
a nuestro equipo de inversion, ayuddndolos a tomar decisiones informadas y a cumplir con los
aspectos ambientales y sociales promovidos por el producto.

10. Diligencia debida

Nuestro andlisis se basa en una investigaciéon interna propia que complementamos con datos
de proveedores externos. Colaboramos con diversos proveedores de servicios para garantizar
una cobertura éptima de las diferentes clases de activos y geografias en las que operamos.
Antes de tfrabajar con un proveedor, realizamos una debida diligencia adecuada sobre sus
servicios y cobertura, asegurdndonos de que sus servicios y resultados ofrecidos cumplan con
nuestras expectativas y necesidades. Esto implica que las relaciones laborales con nuestros pro-
veedores se basen en la confianza desde una etapa temprana. Monitoreamos formalmente la
calidad de nuestros proveedores de investigacién de inversiones y ESG de manera periddica a
través de reuniones documentadas, ya sea por llamadas o encuentros presenciales. Ademds,
mantenemos una comunicacioén regular con nuestros proveedores mediante reuniones en per-
sona, llamadas telefénicas y correos electronicos.

Los expertos en Investigaciéon ESG basan la seleccidn de fondos activos en una debida diligen-
cia ESG especifica que analiza los valores, la experiencia vy el historial ESG de los gestores de
fondos externos.



11.Politicas de implicacion

El equipo de Analisis de Mirabaud WM actualmente no vota ni participa directamente en
nombre de los inversores en carteras discrecionales.



