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Et si 2024 devenait l’année des entreprises d’énergie renouvelable ? La question mérite

d’être posée.

En effet, l’année dernière et cette année, les taux d'intérêt élevés ont fait chuter les cours

des actions des entreprises du secteur des énergies propres, ce risquait de retarder la

transition vers une économie à faibles émissions de carbone.

La hausse des taux fait qu'il est plus difficile pour cette industrie lourdement endettée de

faire face à ses coûts, ce qui pousse de nombreuses entreprises à revoir à la baisse leurs

prévisions de bénéfices, à réduire leurs dividendes et à revoir leurs plans d'expansion,

déclenchant ainsi un effondrement du marché boursier.

La question de savoir combien de temps ces industries critiques pour le climat resteront

dans le marasme reste ouverte, car les banques centrales ne semblent aujourd’hui pas

pressées de réduire les taux d'intérêt.

Toutefois, un signe encourageant est que les investisseurs ont manifesté un vif intérêt pour

les fonds liés au climat ces dernières semaines, ce qui indique qu'ils sont optimistes quant à

l'industrie malgré le récent carnage des prix des actions.

Vous le savez certainement, les actions du secteur de l'énergie propre sont sensibles aux

taux d'intérêt élevés parce qu'elles ont besoin d'un endettement important pour financer

l'expansion de leurs infrastructures, telles que les parcs solaires et éoliens.

Lorsque les taux augmentent, les coûts globaux augmentent fortement, alors que les

services publics de l'énergie et d'autres acheteurs font pression sur ces entreprises pour

qu'elles maintiennent les prix de l'électricité à un niveau bas.

Contrairement au secteur pétrolier et gazier, qui peut augmenter la production de

carburant en forant les réserves existantes, les entreprises d'énergie propre doivent

emprunter massivement pour se développer.

Le ratio d'endettement du secteur des énergies propres est de 3,8 fois la dette par rapport

aux bénéfices sur 12 mois, soit près de quatre fois plus que le ratio de 1,1 des grandes

sociétés pétrolières et gazières.

Mais cela pourrait bientôt changer au fur et à mesure que les anticipations de baisse des

taux d’intérêt feront place en Europe est aux Etats-Unis.

En définitive, les investisseurs vont de plus en plus allouer leurs capitaux à ce pan

indispensable de l’économie lorsque les banques centrales assoupliront leur condition

monétaire.
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